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Tiirk Lirast neden deger kaybetti?
Creiiodvigborduian ket abrdginds dizzlomeninsartobamas ge i 17
lesivie aldich kerartar diizeltmenin bu sekildle olacagma isaratelyuEAnogh
~reldr ld elonomide belirseziik durumu hakim. Bu anlatakanm,

Bu belirsizlik ortzmve TCMBir sifhikiimetin
timi ditate chndiginds, dntimiizdek dinern chmsuzgelismelere, gebe.
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Dr. Engin Kara, Bristot Uni-
versitesi'nde gdrevlt bir kar-

desimiz.

Tiirk parasiun yabancl

para hirimleri kargisinda
_deger kaybim yorumlayp siz-
lerle paylagmak igin flettt.

" Bu sayfa zaten sizlerin. "Ké-
seml Engin Kara'ya veriyo-
rur” demeden geng bilim
insasumizin gdraglerini siz-
lere tasiyorurm:

“Priinya ekonomisi kritik
giinlerden geciyor. Euro
Bilgesi'nde, Yunanistan'da
bastayan mali sorun italya
Tayilarma dayanmig du-
romda. Ditnya ekonomisi-
nin motory olarak gorilen
Amerika Birlegik Devletleri
(ABD) ekonomisi dahi mali

sikanti icinde, Kuskusuz bu -

geligmeler Tiirkiye ekono-
misini ve dotayisiyla, Kih-
115"1n knzeyini de olymsuz
etkiliyor. Son dénemde
Tork Liras1 yabanct paralar
karsismda deger kaybetti.
Bu yazida Tiirk Liras’'mn ya-
bana paralar karsisinda
neden deger kaybettigt soru-
suna cevap arayacagim.

Tirk Lirasi'mn sou dé-
nemde yabanct paralar kargl-
sinda neden deger
kaybettigini anlamak igin dn-
cellikle Titrkive'nin ciddi bir
cari islemler agigimn oldu-
punu not epmek gereldr. Cari
islexnler agigi bir dikenin top-
lam mal ve hizrmet jhracati ve
transferlerinden etde ettigi
gelirlerin bunlarn toplam it-
halatinda yapilan harcama-
lardan daha 2z oldugunu
ghsterin

Bu aradakd farkn bir ge-
kilde finanse edilmesi gereki:
Bu agik dig finansroanla fi-
nanse edilir. Tlrkiye son. bir
yiidaki cari iglemler agifinin
2485'ni dig borglanmayla
kargilarms.

Sitphesiz, dzellikle Euro
Bélgesi'nde yaganan mali
sikant: nedeaiyle Tirk yatt-
rimacikann uluslararas: pi-
yasalardan borg bulmalart
zorlasacak Bu durumun
yaratacat olumsuz etkileri
en aza indirmek ancak cari
islemler agifim azalimakla
miimkiin.

Goriinen odur ki, Tirkiye
. Cumhuoriyet Merkez Ban-
kas da [TCMB) bunu yap-
maya galisiyor. Buni da
Tiirk Lirasi'na deger kay-
bettirerek gergeklestir-
meye califlyor

Nasil mu? Kisaca anlatayim.

- Tiirk Liras: deger kaybe-
dince yabancy mal ve hizmet-
lerin Tiirk Liras: cinsinden

pahalilagmasina neden olun
Bu da dig talebi disiivin Ote
yandar, ihrag mallart ucuzlar,
‘Artan ihracat ve azalan itha-
lat cari iglemler agifim azalor
Azalan cari islemler aqifh da
dig finansman ihtiyaciin
azalmasmt saglayacale
siiphesiz, bunlar teoride.

Ancak evdeki hesap car-
siya uymarmga henziyor.

Tiirk Liras’'min defer
kaybetimesi belirsizligin
artmasima ve beklentilerin
kibtiilegmesine neden oldu.
Artanbelirsizlik de biiyi-
meyi olumsnz etkileyecek-
tir. Bu nedenle TCMB Tiirk
Lirastndaki diigiishi kont-
rol altina almak i¢in birta-
lam énlemler almak
durumunda kald.

Bu yagananlar ‘déviz
Kury’ aracmn cari islemler

“agifim azaltmak igin dogru
bir arag midir sorusunu
akla getiriyor.

TCMB enflasyon hedefle-
mesi politikasi uyguluyor ve
her enflasyon hedeflemesi
uygulayan Merkez Bankast
gibi, esas silahu faiz oranian-
dir

Ekonomi gek zh bytdil-
giinde faiz oranlarm artira-
rak ekonomiyi yavaglatie
Ekonomide durgunluk ol-
dugu zamanlarda da faizler]
digiirerek ekonominin biiyii-
mesini saglar

Bu noktada belirtmem
gereldr ki cari iglemler agi-
gimn bir nedeni de Tiirkiye
ekonomisinde son yillarda

. yaganan bityiimedir. Tirki-

ye'de sanayi iiretimi yizde
70 oraninda ithal ara mals
e ham madde kullantyor
Son yillarda Tiirkiye eko-
pomisinde yaganan bii-
yiime nedeniyle ara mali ve
ham madde ithalatindaki

artiy cari iglemler agignm
artmasina neden oldu. Faiz

diigiigi eRopomide yatr-

rimlarm artmasing, artan’
yatirymlar, ara mal: ve ham
madde ithalatimn ve dola-
wisiyla eari iglemier aqifr-
mun artmasina heden aldu.

Bu durumda neden "TCMB -
faiz politikasini kullanmadt?
sorusu akla geliyor Faizlerde
" bir arh, ekonomide bilylime
e cari islemler apgnn azal-
masina neden olacalt. Tam
tersine, TCMB son toplantz-
sinda faiz oranianin ditgtirme
karan aldi, Sorunun cevabin
bulmak igin TCMB Baghant
Erdem Basgt'min gectigimiz
haftalarda Pamuldeale Uni-
versitesi'nde yaptig konug-

- manin memine bakmak
yeterli. Sayin Bases, konugma-

 smda Thirkiye'de kurulan son
hitkiimetin bir hedefine anfta
bulunuyer:

¢ (ze] sektérimiizlinve
hane hallurmzin borglanma-
larnda ise daha maikul mile
tarlary, daha uzun vadeyl ve
para birimi olarak Tiirk Lira-
sr'ma tercih etmeleri tagvik
edilecelkdr ’

Faiz oranlarin: artirmak bu
arnaca uygun degil. Tlrk dzel
sektiriniin ve hane halkimz-
7in borglanmalannda Tiirk

_ Lirasy'm tercih etmeler] ancak
diigiik faizle miimidindit Bu
nedenle doviz kuruarag ola-
rak segilmige benziyor Bu
alinf ayni zarianda Tlrki-
ye'de, dnitmizzdeki donemde
diigiik faiz-ytksek kur politi-
kasinin hakim olacagina iga-
ret ediyor.

Sonug clarak, doviz kurla-
rinda ciddi bir diizeltmenin
yasanacafr dngérmek zor
degil. Ancak, dzellikle doviz
borghulart dikkate ahndi-
Einda, diizeltmenin sert ol-
mamasi gerekir TCMB'nin de
son miidahalesi ve aldg ka-
rarlar dizeltmenin bu seldlde
olacagina igaret ediyor.
Ancak, alon gizmerm gerekir
ki, ekonemide beltrsizlik du-
rumtu hakim, Bu anlathidarim
sadece benim tahminlerim.
Bu helirsizlik ortarm ve
TCMB'nin suef hitkiimetin
amacina uygun diye poli-
tika belirledifi ihtimali
dikkate almdiginda,
Snitmiizdekt ddnem olum:
suz geligmelere
gebe!'

Giintin sozik:

Paramn,
yoklugu de
poklugu da
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